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Tyzden na trhoch (03-07.8. 2026)

Tyzden spojili dve témy: firemné vysledky a meniace sa ocakdvania
dalSieho postupu americkej centrdlnej banky. Akcie v USA qgj Eurdpe sa
dostali na rekordné urovne, kym slabé piatkové uUdaje z amerického trhu
prace znizili obavy, ze by Fed v septembri zvySil sadzby.

Financné trhy zaroven pozorne sledovali vyvoj okolo Irdnu a Hormuzského
prielivu. Nadej na diplomatické riesenie stlacila cenu ropy za cely tyzden
vyrazne nadol, hoci nejasné podmienky pripadného obnovenia lodnej
dopravy priniesli v piatok mierne zvysenie. Ale na to si uz viac menej
vSetci pomaly zvykdme.

V skratke

« Americky index S6P 500 za tyzden vzrdastol o 3,58 %, Nasdaq o 5,19
% a Dow Jones 0 2,96 %. S&P 500 uzavrel piatok na novom maxime.

« Eurépsky STOXX 600 pridal priblizne 2 % a skoncil na rekordnych
660,25 bodu. Islo o jeho Stvrty rastovy tyzden po sebe.

« Americk@ ekonomika v juli stratila 23-tisic pracovnych miest.
Pravdepodobnost zvysenia sadzieb Fedu na septebrovom zasadnuti sa
vyrazne znizila.

« Brent uzavrel tyzden na 83,55 doldra za barel. Ropa zostala vyrazne
lacnejsSia nez na zaciatku tyzdna, hoci v piatok c¢ast poklesu vymazala.
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Akcie

Americké akcie zacali august silnym rastom. Uz v pondelok im pomohol
pokles ropy a nddej na posun v rokovaniach o Hormuzskom prielive. V
utorok sa S&P 500, Dow Jones aj eurdpsky STOXX 600 dostali na
rekordné uUrovne. Po pokojnejSej strede a stvrtku prisSiel dalsi rast v piatok.
S&P 500 uzavrel piatok na 7 757,64 bodu, Nasdaq na 26 690,62 bodu a
Dow Jones na 54 036,93 bodu. Tyzdenné zisky boli najvyssie od polovice
aprila.

Délezitou oporou boli vysledky firiem. Z 436 spolocnosti indexu S&P 500,
ktoré zverejnili Cisla do piatkového rana, prekonalo ocakdavania analytikov
851 %. Nadpriemerné vysledky a vyhlady zmiernili obavy, c&i velké
investicie spojené s umelou inteligenciou dokdzu prindsat zodpovedajlce
VYynosy.

Technologické firmy vSak zostali citlivé na kazdl odchylku od vysokych
ocakavani, co bolo pocas tyzdna viditelné na vyrazne rozdielnych reakciach
jednotlivych titulov.

V Eurdépe uzavrel STOXX 600 v piatok na rekordnych 660,25 bodu.
Technoldgie boli najsilnejSim sektorom tyzdna a zdravotnictvo patrilo k
piatkovym lidrom. Podporou boli aj zlepsujice sa odhady

Inflacia, dlhopisy a sadzby

Piatkové Udaje z amerického trhu prdce zmenili pohlad na septembrové
zasadnutie Fedu. PocCet pracovnych miest mimo polnohospoddrstva v juli
klesol o 23-tisic, hoci konsenzus pocital s rastom o priblizne 80-tisic.
Udaje za mdj a jun boli navyse spolu revidované nadol o 103-tisic miest.
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Inflacia, dlhopisy a sadzby

Vynosy americkych dlhopisov po zverejneni tychto Udajov klesli. Dvojrocny
vynos skoncil priblizne na 4,20 % a desatrocny pri 4,66 %. Za cely tyzden
sa oba znizili priblizne o devdt bdazickych bodov, teda o 0,09
percentudlneho bodu.

V eurozoéne zverejnila ECB novy ekonomicky bulletin. Junova inflacia klesla
z 3,2 % na 2,8 % a inflacia bez energii a potravin sa znizila z 2,6 % na 2,4
%. ECB zdroven upozornila na slabsiu tvorbu pracovnych miest a
sprisnovanie Uverovych podmienok. Eurépsky obraz tak zostdva zmiesany:
cenové tlaky sa zmiernili, ale vplyv energetického Soku este nemusi byt
uplne viditelny.

Komodity a meny

Ropa bola pocas tyzdna jednym z hlavnych prepojeni medzi geopolitikou,
inflaciou a Urokovymi ocakdavaniami. Brent uzavrel tyzden na 83,55 doldara
a americkd ropa WTI na 78,18 doldra za barel. Investori vyhodnocovali
navrh pravidiel pre prepravu cez prieliv, mozné poplatky a obmedzenia pre
niektoré lode. Vyvoj ceny preto nevyjadroval istotu o dohode, ale rychle
precenovanie pravdepodobnosti réznych scendrov.

Slabsie pracovné data a nizSie ocakdvania americkych sadzieb v piatok
oslabili doldr. Euro sa posunulo priblizne k 1,157 doldra a doldrovy index
smeroval k druhému tyzdennému poklesu po sebe. Zlato za tyzden
vzrdstlo priblizne o 7 %, ked mu pomohol slabsi dolar a pokles vynosov po
piatkovych ddtach.
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Co to znamend pre dlhodobého investora

SlabsSie spravy z ekonomiky nemusia automaticky znamenat pokles akcii.
Tento tyzden to bolo vidiet velmi dobre: americky trh prace sklamal, no
akcie aj tak rastli. Dovod je jednoduchy. Investori si zacali mysliet, ze Fed
bude mat mensi dévod zvysSovat uUrokové sadzby. A nizSie sadzby su pre
akcie spravidla priaznivejsie.

Pre dlhodobého investora z toho vyplyva najmd jedno: netreba reagovat na
kazdu jednu spravu z trhu. Ddélezitejsie je drzat sa svojho planu, pravidelne
investovat a pozerat sa na vyvoj v horizonte rokov, nie dni.

Zaujimavost: Aj ked americké akcie ldmali rekordy, investori do americkych
akciovych fondov neposielali viac penazi. Prave naopak. Pocas tyzdna z
nich priblizne 1,6 miliardy doldrov “odislo”. Viac penazi tentoraz smerovalo
do eurdpskych akcii. Rast cien akcii automaticky neznamend, ze vsetci
investori prave nakupuju. Niekedy staci, ze kupujlci su ochotni zaplatit
vysSiu cenu, aj ked celkovo do fondov vela novych penazi neprudi.

Co sledovat v dalsom tyzdni

« 10. august - slovenska priemyselna produkcia za jun. Ukdze kondiciu
domaceho priemyslu.

 12. august - americkd spotrebitelska infldcia za jal. Ukdaze, ¢i slabsi trh
prace sprevadza aj zmiernenie cenovych tlakov. Pre ocakavania
dalSieho kroku Fedu pdjde o najddlezitejsi Udaj tyzdna.

« 13. august - americky index cien vyrobcov (PPI) za jal. Doplni obraz
inflacnych tlakov po spotrebitelskej inflacii a mbéze ovplyvnit
ocakavania dalSieho postupu Fedu.

« 13. august - slovenska inflacia za jal. Ukdze dalSi vyvoj
spotrebitelskych cien a redlnych prijmov domdcnosti.

« 14. august - druhy odhad HDP a prvy odhad zamestnanosti v
eurozéne za druhy Stvrtrok.
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Tento komentar md informacny a edukacny charakter.
Nejde o osobne investicne odpordcanie ani ponuku na
nakup ¢i'predaj finanénych ndstrojov. Investovanie
zahrna riziko a hodnota investicie méze kolisat.
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Tento dokument ‘je ‘internym materidalom—komunity HEREDIUM
Community a je ‘urceny vyhradne' pre//jej aktivhych £lenov a
spolupracovnikov. Akékolvek Sirenie, spristupnovanie alebo pouzitie
mimo tohto okruhu bez predchdadzajiceho/sthlasu je prisne zakdzané.



	di
	HERE      UM

	di
	HERE      UM
	NEWSLETTER
	03-07.08.2026
	V skratke
	Akcie


	Inflácia, dlhopisy a sadzby
	di
	HERE      UM
	08|2026
	Inflácia, dlhopisy a sadzby
	Výnosy amerických dlhopisov po zverejnení týchto údajov klesli. Dvojročný výnos skončil približne na 4,20 % a desaťročný pri 4,66 %. Za celý týždeň sa oba znížili približne o deväť bázických bodov, teda o 0,09 percentuálneho bodu.
	V eurozóne zverejnila ECB nový ekonomický bulletin. Júnová inflácia klesla z 3,2 % na 2,8 % a inflácia bez energií a potravín sa znížila z 2,6 % na 2,4 %. ECB zároveň upozornila na slabšiu tvorbu pracovných miest a sprísňovanie úverových podmienok. Európsky obraz tak zostáva zmiešaný: cenové tlaky sa zmiernili, ale vplyv energetického šoku ešte nemusí byť úplne viditeľný.
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	Ropa bola počas týždňa jedným z hlavných prepojení medzi geopolitikou, infláciou a úrokovými očakávaniami. Brent uzavrel týždeň na 83,55 dolára a americká ropa WTI na 78,18 dolára za barel. Investori vyhodnocovali návrh pravidiel pre prepravu cez prieliv, možné poplatky a obmedzenia pre niektoré lode. Vývoj ceny preto nevyjadroval istotu o dohode, ale rýchle preceňovanie pravdepodobnosti rôznych scenárov.
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	Čo to znamená pre dlhodobého investora
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