HEREA# (UM

MMMMMMMMM

HERED (UM

NEWSLETTER

6-10.07.2026



HEREA( UM
WEALTH &8 PARTNERS 07 2026

Tyzden na trhoch (6-10.7. 2026)

Preco investori stdle nepanikdria?

Druhy julovy tyzden priniesol obnovené vojenské uUdery medzi USA a
Iradnom, uUtoky na obchodné lode a dalSie komplikacie v Hormuzskom
prielive. Ropa zdrazela, dlhopisové vynosy reagovali na vysSie infla¢né
riziko a technologické akcie opdt ukdzali, ako rychlo sa vie nadSenie okolo
umelej inteligencie zmenit na pochybnosti.

Reakcia investorov na obnoveny konflikt vSak zostala pomerne
zdrzanliva. Po utorkovom vypredaji sa zdujem o technologické a
polovodic¢ové firmy rychlo obnovil a vo Stvrtok americké indexy opdt
vyrazne rdastli. Trhy zatial vychddzaju zo scendra, ze konflikt bude sice
pokracovat, ale nerozsiri sa natolko, aby na dlhsi ¢as ochromil globdlne
dodavky energii alebo svetovy obchod.

V skratke

. Blizky vychod zostal hlavnou témou. Utoky na obchodné lode a
obnovené Udery medzi USA a Irdnom zvysili riziko prepravy cez
Hormuzsky prieliv. Cast plavidiel, vratane tankerov s LNG a lodi
napojenych na Japonsko, prielivom nadalej prechadzali.

« Ropa zdrazelaq, ale ku koncu tyzdna cena klesla. Brent sa v piatok rdano
pohyboval priblizne pri 76,3 USD za barel a smeroval k cca 6 %
tyzdennému rastu.

. Svetova ekonomika zostdva odolnd, ale nerovnomerne. MMF ocakdva
globdlny rast 3,0 % v roku 2026 a 3,4 % v roku 2027. Zdaroven
upozornuje, ze energeticky Sok viac zatazuje dovozcov energii a
zranitelné ekonomiky, kym dopyt spojeny s Al podporuje kragjiny
zapojené do technologického retazca.

« NATO rieSilo rozSirovanie obrannych kapacit. Na samite v Ankare boli
ozndamené nové nakupy v hodnote desiatok miliard a déraz sa presunul
na rast vyroby, investicii a priemyselnych kapacit v radmci Aliancie.
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Akcie

Akciové trhy pocas tyzdna vyrazne kolisali. Investori striedavo reagovali
na nove spravy z Blizkeho vychodu a na pokracujdci optimizmus okolo
umelej inteligencie. Vyvoj zaroven ukdzal, ze rast amerického trhu zostava
do velkej miery zdvisly od technologickych a polovodicovych spolocnosti.

Wall Street vstipila do tyzdna rastom. Index S&P 500 v pondelok posilnil
o 0,72 % a technologicky Nasdaq o 1,12 %. Hlavnym impulzom bol rast
vyrobcov ¢ipov vratane spolo¢nosti Broadcom, ktord predizila spolupracu s
Apple na vyvoji Specializovanych procesorov.

Nalada sa zmenila v utorok. Investori zacali prehodnocovat, i sa
doterajsSie tempo investicii do ddtovych centier, ¢ipov a umelej inteligencie
dokdaze udrzat. K neistote prispeli aj utoky na plavidld pri Hormuzskom
prielive a rast cien ropy. Vo Stvrtok sa zdujem o technoldgie vratil naplno.
Nasdaq vzrastol o 1,30 %, S&P 500 o 0,81 %. Rdstli najmd informacné
technoldgie, hoci ceny ropy a geopolitika zostdvali vyznamnym rizikom.

Tyzden neukazal jednoduchid rotdaciu z rizika do bezpecia. Energetické
firmy tazili z rastu ropy, kym zdravotnictvo a reality v niektorych fdazach
poskytovali stabilnejsi profil. Ndsledne sa kapitdl rychlo vratil do cipov.
Investori teda neutekali z akcii ako celku. Presuvali sa medzi sektormi podla
toho, ktord hrozba prdave najhlasnejsie “buchala na dvere®.

Dlhopisy a infldcia

Geopoliticka neistota zvycajne podporuje dopyt po bezpecnych Statnych
dlhopisoch. DrahsSie energie vSak zvysuju infla¢né riziko a
pravdepodobnost, Zze Urokové sadzby zostanu zvysené dlhsie. Pocas tohto
tyzdna mal vacsiu vahu najma druhy faktor.
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Dlhopisy a infldcia

Americky desatroc¢ny vynos sa po raste cien ropy dostal priblizne k 4,58 %,
co bola najvyssia Uroven za zhruba mesiac. Vyssi vynos znamend nizsiu
trhovu cenu uz vydaného dlhopisu. Najcitlivejsie reaguju dlhopisy s dlhSou
splatnostou, pretoze maju vyssiu durdciu, teda vacsiu cenovd citlivost na
pohyb Urokovych sadzieb.

Vo Stvrtok sa tlak ciastocne zmiernil. Brent klesol o 2,5 % na priblizne 76
USD a americky desatrocny vynos sa posunul k 4,55 %. Dlhopisovy trh
tak pripomenul, ze geopolitické napdtie nemusi automaticky znamenat
rast cien bezpeénych aktiv. Ked konflikt ohrozuje energetické doddvky,
inflacny Gc¢inok mdze prevazit nad tradi¢cnym Utekom do bezpedia.

Komodity a meny

Ropa a Hormuzsky prieliv: Po (tokoch na obchodné lode a obnoveni
americko-irdnskych Uderov cena Brentu vzrdstla. V jednej faze sa dostala
priblizne k 78 USD za barel, ked trh zapocitaval vyssie riziko narusenia
dodavok. Vo stvrtok vsak Brent klesol o0 2,5 % na 76,05 USD. V piatok rano
sa pohyboval okolo 76,34 USD a smeroval k priblizne 6 % tyzdennému
rastu.

Doprava cez Hormuzsky prieliv zostala narusend, nie vSak Uplne zastavena.
Niektoré tankery sa po Utokoch otocili, ale dalSie plavidld s ropou a LNG
pokracovali v prejazdoch. Japonsko uviedlo, ze medzi 7. a 9. julom opustilo
oblast 22 plavidiel napojenych na japonské spolocnosti.

Prdve to Ciastocne vysvetluje, preco ropa nevystrelila vyraznejsie. Trh zatial
neocenuje Uplné zatvorenie prielivu, ale obmedzenu a rizikovld prevadzku.
Je to rozdiel medzi problémom a katastrofou = kategdrie, ktoré medidlne
televizne titulky tradi¢ne nerozlisuju.
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Komodity a meny

Zlato a dolar: Zlato sa pocas tyzdna nespravalo ako jednoznacny
bezpecny pristav. Geopolitickd neistota ho podporovala, no vysSie
dlhopisové vynosy a ocakdvania prisnejsieho Fedu znizovali atraktivitu
aktiva, ktoré samo neposkytuje urok. Vo stvrtok sa spotové zlato odrazilo
priblizne k 4 121 USD za uncu, no v piatok smerovalo k asi 1,5 %
tyzdennému poklesu. Doldr pocas najvdcsej eskaldacie prechodne posilnil,
neskor vsak cast ziskov odovzdal.

Co sledovat dalej

Hormuzsky prieliv a ceny energii: NajblizSie dni ukazu, ¢i sa doprava cez
prieliv stabilizuje. Daldie Gtoky na komeréné plavidld by mohli opdt zvysit
ceny ropy, inflatné ocakdvania a dlhopisové vynosy. Délezity nebude iba
pocet prejazdov, ale aj ndklady na poistenie, dostupnost tankerov a ochota
posdadok vstupovat do oblasti.

Fed a ECB: Fed hladd rovhovdhu medzi odolnou ekonomikou, trhom prace
a inflaciou. DrahSie energie a SirSie cenové tlaky obmedzujd priestor na
znizovanie sadzieb, aj keby niektoré ekonomické ukazovatele zadali
slabnut. ECB celi priamejSiemu energetickému riziku, pretoze eurozéna je
Cistym dovozcom energii. Jej dalsi postup vSak nebude zdvisiet od jedného
tyzdna vyvoja ropy, ale od inflacie v sluzbdch, miezd, ocakavani
domacnosti a hospodarskej aktivity.

Technolégie a Al: Trh bude dalej hodnotit, &i utorkovy vypreda;j
predstavoval iba vyber ziskov, alebo zaciatok Sirsieho prehodnocovania Al
titulov. Pozornost sa bude presuvat od vseobecnych slubov k meratelnym
vysledkom: prijmom, marziam, kapitdlovym vydavkom a volnej hotovosti.
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Co to znamena pre dlhodobého investora

Spolo¢nym menovatelom zostdva disciplina. DIhodobé investovanie nestoji
na spravnom odhade najblizSieho vojenského Utoku, ceny ropy alebo vety
predsedu centrdlnej banky. Stoji na portfdliu, ktorého riziko zodpoveda
cielu, horizontu a schopnosti investora znasat vykyvy.

Geopolitické riziko nemozno ignorovat, ale jeho vyvoj sa nedd spolahlivo
nacasovat podla titulkov. Trh mdze reagovat prudko, mierne alebo dokonca
opacne, nez by naznacovala samotnad sprava. Tento tyzden to ukazal.

Trhy teda nepanikdria preto, ze by konflikt povazovali za nepodstatny.
Nepanikdria preto, Ze zatial nevidia dostatok dokazov, ze sa geopoliticky
sok zmeni na dlhodobé ochromenie energetickych doddvok, svetového
obchodu a firemnych ziskov. Tento predpoklad sa méze zmenit. Zatial vSak
trh sleduje tankery, ropu, vynosy a zisky — nie iba velkost pisma v
titulkoch.
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Tento komentar md informacny a edukacny charakter.
Nejde o osobne investicne odpordcanie ani ponuku na
nakup ¢i'predaj finanénych ndstrojov. Investovanie
zahrna riziko a hodnota investicie méze kolisat.
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Doévera - Ndslednictvo - Svedomitost

Tento dokument ‘je ‘internym materidalom—komunity HEREDIUM
Community a je ‘urceny vyhradne' pre//jej aktivhych £lenov a
spolupracovnikov. Akékolvek Sirenie, spristupnovanie alebo pouzitie
mimo tohto okruhu bez predchdadzajiceho/sthlasu je prisne zakdzané.
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