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Tyzden na trhoch (15-19.6. 2026)

Uvod

Tyzden od 15. do 19. juna ukazal, ako rychlo sa trhy vedia presunut od
ulavy spat k opatrnosti. Lacnejsia ropa a predbeznd dohoda medzi USA a
Irdnom najprv podporili rizikové aktiva, no tvrdsi ton Fedu pripomenul, ze
infla¢né rizika nezmizli len preto, Ze ropa na pdar dni prestala “kricat”. Do
toho pokracovala euféria okolo SpaceX, ktord po rekordnom IPO kratko
patrila medzi najhodnotnejsie firmy sveta.

V skratke

« USA a Irdn podpisali predbezné memorandum, ktoré otvorilo cestu k
obnoveniu dopravy cez Hormuzsky prieliv. Trvalé rieSenie vsak
zostdva neisté a piatkové odlozenie rokovani vo Svajciarsku ukdazalo,
ze geopolitika z trhov uplne nezmizla.

« Ropa vyrazne klesla. Brent smeroval k priblizne 9 % tyzdennému
poklesu a v piatok sa obchodoval okolo 79,6 USD za barel.

« Fed ponechal sadzby nezmenené v pdasme 3,50 % - 3,75 %, no
projekcie a komunikdcia nového predsedu Kevina Warsha posunuli trh
spat k Uvahe, ze dalsim krokom nemusi byt znizenie, ale zvysenie
sadzieb.

« SpaceX po rekordnom IPO kratko prekonala trhovld hodnotu Amazonu
a pocas dna aj Microsoftu. Zdaver obchodovania vsak ukazal, ze velké
rastové pribehy vedia priniest nielen eufériu, ale aj prudkd volatilitu.

o Eurdpske akcie dosiahli nové maximd, no makroprostredie zostdva
krehkejSie, nez by naznacovali samotné indexy.
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Akcie

Akciové trhy vstupili do tyzdna v lepsej ndlade. Predbeznd dohoda medzi
USA a Iranom, pokles cien ropy a nddej na uvolnenie dopravy cez
Hormuzsky prieliv podporili rizikovejsie aktiva. Trh si vydychol, ale len na
kratko. Memorandum medzi USA a Iradnom sice otvorilo cestu k rokovaniam
o trvalejsom rieseni, no najtazsie otdzky zostali odlozené. Piatkové zrusenie
pldnovanych rokovani vo Svajéiarsku pripomenulo, ze geopolitické riziko
nezmizlo. Len si na chvilu sadlo do kudta a tvari sa, Ze tu nie je. Pozitivha
ndlada sa preniesla aj do Europy. STOXX 600 sa v pondelok dostal na
rekordnud Uroven.

Samostatnou témou zostala SpaceX. Po rekordnom IPO sa akcie firmy stali
jednym z najdiskutovanejsich pribehov tyzdna. V utorok trhova hodnota
SpaceX prekonala Amazon a kratko aj Microsoft, pricom firma uzavrela
obchodovanie s hodnotou priblizne 2,655 biliona USD.

Zlom prisiel po zasadnuti Fedu. Sadzby sice zostali nezmenené, ale tén
nového predsedu Kevina Warsha bol prisnejsi, nez investori ddfali. Projekcie
ukdzali, ze cast clenov Fedu pocdita so zvysenim sadzieb do konca roka. Pre
akcie to bol neprijemny odkaz: rychly ndvrat lacnych penazi nie je zakladny
scendr.

NajcitlivejSie reagovali rastové akcie, ktorych ocenenie stoji najmd na
budlcich ziskoch. Pri vysSich sadzbdch uz investori nechcd platit ceny,
ktoré predpokladaju dokonald budidcnost.

Vo stvrtok sa americké akcie odrazili a ziskali spdat vdcsinu stredajsich
strat. S&P 500 vzrdstol o 1,1 %, Nasdaqg o 1,9 % a Russell 2000 o 2,1 %.
Vynosy dlhopisov po predchddzajicom raste polavili a trh sa pred
piatkovym sviatkom Juneteenth vratil k rizikovejSim aktivam.

Ale pozor. Rekordné indexy a dobry stav ekonomiky nie su vzdy to isté.
Index sa vie usmievat aj vtedy, ked pod “kapotou nieco klepe”.
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Dlhopisy a sadzby

Zaciatok tyzdna dlhopisom skér prial. NizSie ceny ropy podporili
ocakdvanie, ze infla¢né tlaky moézu polavit a Ze centrdalne banky nebudu
musiet byt také prisne. Tento optimizmus vSak dlho nevydrzal.
Komunikdcia Fed-u naznacila, ze centrdlna banka nechce trhu slubit rychle
uvolnenie. Agentura Reuters uviedla, ze devdt z devdtndstich tvorcov
menovej politiky ocakdva do konca roka zvysenie sadzieb. Zmysel odkazu
bol jednoduchy: pokles ropy pomadha, ale nestaci.

Komodity a meny

Najvacsi pohyb tyzdna priniesla ropa. Brent smeroval k priblizne 9 %
tyzdennému poklesu a v piatok sa obchodoval okolo 79,6 USD za barel.
Pdd cien ropy sa vsak ku koncu tyzdna zmiernil. Piatkové odlozenie
rokovani medzi USA a Irdnom vo Svajéiarsku a pokracujice napdtie v
regione pripomenuli, Zze navrat doddvok na predvojnové Urovne nemusi byt
okamzity.

Zlato malo opacny priebeh nez rizikové aktiva na zaciatku tyzdna. Najprv
mu pomadhali nizSie vynosy a slabsi doldr, no po zasadnuti Fedu sa situdcia
otocila. VysSie ocakdvania sadzieb a silnejsi dolar znizuju atraktivitu zlata,
pretoze zlato nenesie Urok.

Na mendch sa ndlada pocas tyzdna menila podobne. Uvolnenie
geopolitického napdtia najprv znizovalo dopyt po bezpecnych aktivach a
dolar bol slabsi. Po Fed-e sa vsak doldr posilnil. SilnejSi doldr ndsledne tladil
na komodity obchodované v doldroch, co je ten krdasny globdlny
mechanizmus, pri ktorom jedno rozhodnutie vo Washingtone pokazi ndladu
niekomu pri ndkupe kovu, ropy alebo zlata na druhej strane sveta.
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Co sledovat dalej

Prvou témou zostava geopolitika a ropa. Pokles cien ropy pomohol
trhom, ale odlozené rokovania medzi USA a Irdnom ukdzali, ze ndavrat k
normalu nemusi byt rychly ani hladky. Kym nebude jasné, ¢i sa predbezné
memorandum pretavi do trvalejSej dohody, ropa moéze zostat citlivd na
nové politické aj vojenské spravy.

Druhou témou su sadzby. Fed sice ponechal sadzby nezmenené, no trh
znovu pocita s moznostou sprisnenia. To je dblezité najmd pre rastové
akcie, pri ktorych vyssSie sadzby znizujl atraktivitu budlicich ziskov.
LacnejSia ropa pomdadha, ale centrdlne banky chcl vidiet, ze inflacia sa
skutocne upokojuje aj mimo energetickej zlozky.

Tretou témou je navrat velkych akciovych emisii. SpaceX ukdzala, ze
investori maju stdle chut financovat velké rastové pribehy. Podla J.P.
Morgan sa v roku 2026 ocakava viac nez 260 mld. USD novych akciovych
emisii, co m6ze ¢asom menit zlozenie indexov, sektorové vahy agj to, ako
sa technologicky pribeh premieta do globdlnych ETF portfélii.

Pointa pre dlhodobého investora

Pokles ropy, rast technologickych akcii alebo euféria okolo SpaceX médzu
byt vyznamné udalosti, no samy osebe nemenia zdkladnud logiku
dlhodobého investovania.

Najvacsiu hodnotu ma stdle konzistentny proces, diverzifikacia a
realistické ocakavania. Trh bude mat vzdy nové pribehy: raz ropu, raz Fed,
raz SpaceX, raz nieco, co esSte len c¢akd v gardzi miliarddara s ndpadom a
armadou pravnikov. Ulohou investora nie je skoéit na kazdy pribeh, ale
prezit ich dost dlho na to, aby zafungovala stratégia.
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Disclaimer

Tento komentar md informacny a edukacny charakter.
Nejde o osobne investicne odpordcanie ani ponuku na
nakup ¢i'predaj finanénych ndstrojov. Investovanie
zahrna riziko a hodnota investicie méze kolisat.
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Doévera - Ndslednictvo - Svedomitost

Tento dokument ‘je ‘internym materidalom—komunity HEREDIUM
Community a je ‘urceny vyhradne' pre//jej aktivhych £lenov a
spolupracovnikov. Akékolvek Sirenie, spristupnovanie alebo pouzitie
mimo tohto okruhu bez predchdadzajiceho/sthlasu je prisne zakdzané.
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