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Tyzden na trhoch (8-12.6. 2026)

Uvod

Tyzden priniesol presne tu zmes, ktord trhy nemajd rady: geopolitikuy,
drahu ropu, vysSiu infldciu, prisnejSiu ECB a vypredaj v technoldgidch. Do
toho prislo rekordné IPO SpaceX, ktoré otestovalo, kolko optimizmu su
investori este ochotni zaplatit za velky rastovy pribeh.

V skratke

« Technologické a polovodicové akcie zostali pod tlakom po silnej rely.
Investori vyberali zisky a pri firmach naviazanych na umelt inteligenciu
zacali byt citlivejsi na valuacie.

« Ropa pocas tyzdna prudko kolisala podla sprav z Blizkeho vychodu. V
piatok klesla, ked sa objavili nadeje na dohodu medzi USA a Iradnom.
Brent klesol 0 3,7 %, co pomohlo europskym akciam.

« ECB zvysSila tri hlavné sadzby o 25 bazickych bodov.

« SpaceX vstupila na burzu v nagjvacsom IPO v histdrii. Firma predala
akcie za 135 USD za kus, ziskala 75 mld. USD a vstupila na trh s
valudciou okolo 1,77 bil. USD. Po prvom dni sa jej hodnota dostala nad
2 bil. USD.

Akcie

Akciové trhy mali kolisavy tyzden. Technologické a polovodicové tituly
don vstupovali po prudkom vypredaji, ktory prerusil silnd rastovd sériu na
Wall Street. Cast investorov si vyberala zisky, vysSie vynosy znizovali
ochotu platit vysoké valudcie a slabsi sentiment v ¢ipovom sektore este
zvysil nervozitu.
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Akcie

To neznamena, ze pribeh umelej inteligencie skoncil. Skér sa ukazalo, ze qgj
dobry pribeh méze byt prilisS drahy. Trh si na chvilu spomenul, ze buduce
zisky treba diskontovat — teda prepocitat na dnesnd hodnotu. Pri vyssSich
sadzbdch uz investori nechcl platit ceny, ktoré predpokladaji dokonalud
budicnost, vec¢ne lacné peniaze a konkurenciu mrtvu v priekope.

Geopolitika pridala dalSiu vrstvu volatility. Napdtie okolo Iranu, Izraelq,
USA a Hormuzského prielivu zvysovalo obavy z drahsej ropy. DrahSia ropa
moéze znamenat vysSSiu infldciu, vyssie sadzby a nizsSiu sGcasnd hodnotu
buddcich ziskov. Pre rastové akcie je to neprijemnd kombindcia.

Zaver tyzdna vsak priniesol Ulavu. Ked ropa klesla a pribudli nadeje na
dohodu medzi USA a Irdnom, europske akcie vyrazne rastli a zlepSil sa qj
sentiment vodi rizikovejsim aktivam.

Dlhopisy a sadzby

V Eurdépe bola hlavnou udalostou ECB. Banka zvySila sadzby o 25
bdzickych bodov a naznadila, ze drahsie energie mézu casom presiaknut aj
do Sirsich cien. To je td nudnad veta, ktord sa zmeni na zaujimavu presne v
momente, ked pride faktura za plyn.

V USA trh riesil, ¢i silnejsSia inflacia a odolny trh prdace neoddialia
uvolnovanie menovej politiky. Americkd ekonomika v mdji vytvorila 172-
tisic pracovnych miest a nezamestnanost zostala na 4,3 %, Co znizovalo
tlak na rychle znizovanie sadzieb.

Pre dlhopisy to znamend citlivejSie prostredie. Investori viac sleduju
splatnost, vynos, inflaciu aj fiskdlnu déveryhodnost krajin. Era pefazi
zadarmo je prec. Trh uz neposobi ako rodic, ktory kazdému pozicia auto a
povie ,len sa bavte®.
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Inflacia, komodity a meny

Americkad inflacia v maji zrychlila na 4,2 %. Jadrova inflacia dosiahla 2,9 %
a ceny vyrobcov vzrdastli medzirocne o 6,5 %. Vyrazny tlak prichadzal
najma z energi.

V eurozéne sa mdjova inflacia podla Eurostatu zvysSila na 3,2 %, oproti 3,0
% v aprili. Aj tu bola dblezita energetickd zlozka, co vysvetluje prisnejsiu
reakciu ECB.

Ropa bola hlavhym trhovym teplomerom geopolitiky. Pocas tyzdna
reagovala na riziko narusenia doddavok cez Hormuzsky prieliv, no v piatok
klesla po spravach o moznej dohode medzi USA a Irdnom. Zlato zostalo
pod tlakom vyssSich vynosov a ocakdvani prisnejSej politiky Fedu. Reuters
uviedol, ze smerovalo k druhej tyzdennej strate za sebou, kedze aktivum
bez Uroku trpi, ked trh caka vyssie

SpaceX IPO

SpaceX sa stala hlavnou trhovou udalostou tyzdna. Firma vstupila na
Nasdagq, ocenila akcie na 135 USD, ziskala 75 mld. USD a dosiahla vstupnu
valudciu priblizne 1,77 bil. USD. Po debute sa hodnota firmy dostala nad 2
bil. USD.

To je velky pribeh. Ale velky pribeh nie je automaticky dobra investicia.

SpaceX spdja viacero silnych tém: vesmir, satelitny internet, obranu,
umell inteligenciu a Elona Muska, ktory je v tejto fdze skér samostatna
trieda aktiv nez clovek. To vsSetko prirodzene pritahuje kapitdal qj
pozornost. Morningstar vSak upozornil, ze jeho odhad férovej hodnoty bol
63 USD za akciu, teda vyrazne pod IPO cenou 135 USD.
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SpaceX IPO

Pre investora je preto podstatné rozliSovat medzi kvalitou firmy a cenou
akcie. SpaceX méze byt vynimocnd spolocnost s velkym potencialom, ale
vysokd vstupnd cena znamend, ze velkd cast buduceho Uspechu uz méze
byt zapocitand v ocakdvaniach.

Délezitd je aj otdzka indexov. Obchodovanie na Nasdag neznamend
automatické zaradenie do Nasdaq 100. Nasdaq vsak zaviedol fast-entry
pravidlo, ktoré méze velkym novym emisiadm umoznit vstup do indexu po
15 obchodnych dnoch, ak splnia podmienky. S&P 500 je prisnejsi: S&P Dow
Jones Indices sa rozhodol nefast-trackovat mega IPO len pre ich velkost.

Co sledovat dalej
Najblizsie tyzdne budu o troch veciach: rope, sadzbdach a technoldgiach.

Pri rope bude rozhodujuce, ¢i sa napdtie na Blizkom vychode naozqgj
upokoji. Kym nebude dohoda medzi USA a Irdnom podpisand a prakticky
plneng, trh bude citlivy na kazdy titulok.

Pri sadzbach bude délezité, ¢i islo pri ECB o jednorazovu reakciu na
energeticky Sok, alebo zaciatok SirSieho sprisfnovania. V USA bude trh
sledovat, ¢i sa drahSie energie prendsaju aj do jadrovej inflacie.

Pri technoldgiach bude otdzka jednoduchd: kolko optimizmu je uz v
cendch? SpaceX ukdzala, Ze investori maju stdle chut financovat velké
rastové pribehy. Lenze chut investovat a dobrd cena nie su to isté. To si
trh obcas myli, lebo trh je v zdsade dav ludi v drahych sakdch, ktori sa
tvdaria, ze panika je stratégia.
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Pointa pre dlhodobého investora

Tento tyzden neprepisuje zakladny investicny pribeh. Skér pripomina, ze
trhy vedia rychlo prejst od strachu k euférii a spat. Ropa, infldcia, sadzby
aj velké IPO mézu kratkodobo rozhybat ceny, ale dlhodoby investor by
nemal menit stratégiu podla kazdého titulku.

Pri pasivnych ETF portféliach ma najvacsiu hodnotu konzistentny proces,
diverzifikacia a realistické ocakdvania. Nie nutkanie skocit do kazdého
noveého pribehu len preto, ze md rakety, satelity a Elona Muska na titulke.
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Disclaimer

Tento komentar md informacny a edukacny charakter.
Nejde o osobne investicne odpordcanie ani ponuku na
nakup ¢i'predaj finanénych ndstrojov. Investovanie
zahrna riziko a hodnota investicie méze kolisat.
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Doévera - Ndslednictvo - Svedomitost

Tento dokument ‘je ‘internym materidalom—komunity HEREDIUM
Community a je ‘urceny vyhradne' pre//jej aktivhych £lenov a
spolupracovnikov. Akékolvek Sirenie, spristupnovanie alebo pouzitie
mimo tohto okruhu bez predchdadzajiceho/sthlasu je prisne zakdzané.
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