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Tyzden na trhoch (1-5.6. 2026)

Uvod

Prvy junovy tyzden spojil rekordné americké akcie, geopolitickl nervozitu
a navrat inflacnych obdv. Trhy najskér podporovala euféria okolo umelej
inteligencie, no neskdér sa pozornost presunula k rope, dlhopisovym
vynosom a mendam. Vysledkom bol silny, ale menej jednostranny tyzden.

V skratke

« Americké indexy sa pohybovali pri historickych maximach, najma
vdaka Al a technologickym titulom.

« V zdavere tyzdna prislo vyberanie ziskov v polovodicoch a rotdcia do
tradic¢nejSich sektorov.

« Ropa Brent zostala velmi citlivd na spravy z Blizkeho vychodu a
Hormuzského prielivu.

o Inflacia v eurozdéne zrychlila, ¢o posilnilo oc¢akdavania vysSsich sadzieb
ECB.

Akcie

Americké akcie zacali tyzden optimisticky. S&P 500, Dow Jones aj Nasdaq
sa pohybovali pri rekordnych Urovniach a ndladu podporovali najma firmy
napojené na ddatové centrq, Cipy a infrastruktdru umelej inteligencie. Trh
zdroven sledoval pripravované velké IPO technologickych firiem, co
podporovalo Sirsi pribeh dominancie Wall Street, ale agj diskusiu o vysokej
citlivosti valudcii.
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Akcie

V druhej polovici tyzdna sa trh stal opatrnejSim. Rast ropy, neisté spravy o
rokovaniach USA a Irdnu a vyssSie vynosy stdatnych dlhopisov viedli k
vyberaniu ziskov. Sklamanie okolo Broadcomu =zasiahlo polovodice a
podporilo rotdciu kapitalu (presun penazi z jednej casti trhu do druhej) z
technoldgii do bank, zdravotnictva a dalsich klasickejsich sektorov.

Dlhopisy a sadzby

Dlhopisové trhy reagovali najmd na energiu a inflaciu. Na zadiatku tyzdna
vynosy klesali pri nadeji na pokojnejsi vyvoj na Blizkom vychode. Po
obnoveni napdtia a raste ropy vsak prisiel vypredaj dlhopisov. Americky
10-ro¢ny vynos sa pohyboval priblizne pri 4,5 % a nemecky 10-rocny
vynos sa dostal nad 3 %.

Eurostat odhadol mdjovd inflaciu eurozony na 3,2 %, oproti 3,0 % v aprili.
Jadrovy ukazovatel bez energii, potravin, alkoholu a tabaku vzrastol na
2,5 % a sluzby zrychlili na 3,5 %. To podporilo ocakavania, ze ECB bude
musiet reagovat prisnejsie, hoci slabsie eurdépske ddata naznacovali
ochladenie ekonomiky.

Komodity a meny

Ropa Brent sa v piatok drzala okolo 95 USD za barel po vykyvoch
vyvolanych spravami z Perzského zdlivu. Cez Hormuzsky prieliv prechdadza
priblizne pdtina svetovej ropy, preto trh reagoval citlivo na kazdud spravu o
bezpecnosti doddavok. Zlato napriek geopolitike smerovalo k tyzdennej
strate, kedZe vyssie sadzby znizuju atraktivitu kovu bez vynosu. Europsky
plyn TTF sa pohyboval blizko 49 EUR/MWh. Na mendch bol najvyraznejsi
jen, ktory testoval Uroven 160 za doldr; EUR/USD zostal relativne stabilny
okolo 1,16.
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Co to znamena v praxi pre dlhodobého investora?

Z aktudlneho zlozitého diania, ktoré kombinuje eufdriu z technologického
rastu s geopolitickou neistotou, vyplyva pre dlhodobého investora
niekolko ddlezitych praktickych zaverov:

1. Diverzifikdcia portfélia a opatrnost voci "Big Tech” euférii.
Technologické spoloc¢nosti zamerané na umeld inteligenciu sice tahaju
trhy na historické maxima, no ich valudcie sU napdté. Extrémnym
prikladom je spolo¢nost Nvidia. V jej cene je uz zapocitanych ,vela
dokonalosti® a ocakdvania sd mimoriadne vysoké. Na trhoch uZz bolo
badat zaciatky rotdcie, kedy investori vyberali zisky z technoldgii (ako
napriklad po vysledkoch firmy Broadcom) a presuvali kapitdl do klasickych
sektorov ekonomiky. V praxi to znamend, ze investor by nemal mat
portfélio prevdzené len v technologickom sektore, ale mal by ho
diverzifikovat aj do inych, tradi¢nejSich odvetvi.

2, Pripravenost na volatilitu a zdravd trhovid korekciu. Kombindcia
geopolitického napdtia na Blizkom vychode, neistej ceny ropy a
pretrvavajucej hrozby eurdpskej stagflacie vytvara prostredie, v ktorom
,Visi vo vzduchu® dlhodobd neistota. Podla analytikov ,nemozno vylidit
zdravu korekciu akciovych trhov nadol® a ¢ast trhu uz navrhuje realizovat
vybery ziskov prdave teraz, ked suU indexy na historickych maximach.
Dlhodoby investor by tak nemal podliehat panike, ak by prisiel pokles, ale
naopak, mal by byt pripraveny vnimat trhovu korekciu ako prilezitost na
postupné prikupovanie aktiv za priaznivejsie ceny.

3. Obozretnost pri osialoch z velkych IPO (vstupov na burzu). Trh ¢akd na
rekordné vstupy na burzu spolo¢nosti ako SpaceX (v hodnote az 75
miliard USD), OpenAl ¢&i Anthropic. Aj ked to znie pre investorov velmi
lakavo, histoéria gigantov ako Facebook, Uber, Spotify ¢i Airbnb ukazuje,
Zze pocas prvého roka su akcie novych firiem obrovsky volatilné a vynos
prvého polroka byva casto zdporny, pricom straty mézu dosahovat qgj
desiatky percent. Pre dlhodobého investora je preto bezpecnejsie vyhnut
sa prvotnej medidlnej eufdrii a pockat na stabilizaciu ceny na trhu.
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Disclaimer

Tento komentar md informacny a edukacny charakter.
Nejde o osobne investicne odpordcanie ani ponuku na
nakup ¢i'predaj finanénych ndstrojov. Investovanie
zahrna riziko a hodnota investicie méze kolisat.

1-5.06.2026
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Doévera - Ndslednictvo - Svedomitost

Tento dokument ‘je ‘internym materidalom—komunity HEREDIUM
Community a je ‘urceny vyhradne' pre//jej aktivhych £lenov a
spolupracovnikov. Akékolvek Sirenie, spristupnovanie alebo pouzitie
mimo tohto okruhu bez predchdadzajiceho/sthlasu je prisne zakdzané.
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