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Tyzden na trhoch (27-30.4. 2026)

Uvod

Tyzden priniesol kombindciu silnych firemnych vysledkov, zvysenej
nervozity okolo ropy a opatrnost centrdlnych bank. Fed aj ECB ponechali
sadzby nezmenené, no trh rieSil najma to, ¢i drahsia energia znova oddiali
uvolnenie menovej politiky. Akcie v USA zvladli zaver tyzdna lepsie nez
Eurdpa, najmad vdaka technoldgiam.

V skratke

« Fed ponechal Urokové sadzby bez zmeny. Upozornil vSak, ze infldcia
zostdva zvySend, najmd pre rast cien energii.

« ECB tiez nemenila sadzby. Zdroven naznacila, ze inflacia je stdle
rizikom, a ekonomicky rast v Euréope zostdva slaby.

« Inflacia v eurozéne opdt zrychlila. Hlavhym dévodom boli drahsie
energie.

« Americké akcie podporili najmd technologické firmy. Eurdpske trhy boli
opatrnejSie, pretoze ich viac ovplyviuji ceny energii, priemysel a
bankovy sektor.

« Na Slovensku inflacia podla aprilového odhadu zostala relativne
vysokd. Ceny energii a paliv tak ostdvaju délezitym faktorom pre
rozpocCty domadcnosti.

Akcie

Najviditelnejsi pohyb prisiel v USA. S&P 500 a Nasdaq sa v piatok dostali
na nové maximd, podporené najmd technologickym sektorom a lepSimi
firemnymi vysledkami. Trh ocenil velké technologické firmy, no zdaroven
zostal citlivy na otdzku, &i vysokeé investicie do umelej inteligencie prinesu
ocakdvanu navratnost.
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Akcie

Eurdpske akcie boli rozkolisanejéie. Cast tyzdna im pomadhali vysledky
firiem a nddej na upokojenie geopolitického napdtia, no vySsie ceny energii
a slabsie ddata z redlnej ekonomiky drzali sentiment opatrnejsi. Americké
data zaroven ukazali, ze ekonomika v prvom stvrtroku rdastla, ale spotreba
domadcnosti spomalila. To je pre akcie dblezité, pretoze zisky firiem
potrebuju nielen dobré marze, ale aj dostatoc¢ny dopyt. Ddlezity bol qj
rozdiel v zloZzeni indexov: americké trhy tahali velké rastové firmy, zatial
co Euréopa ma vyssiu vahu bank, priemyslu a energeticky citlivych odvetuvi.
Pre pasivneho investora preto nejde o jednotny pribeh ,akcie rastd alebo
klesaju“, ale o pripomienku vyznamu globdlnej diverzifikdcie.

Dlhopisy a sadzby

Americkd centrdlna banka Fed ponechala uUrokové sadzby bez zmeny.
Ekonomiku opisala ako stdle relativne silnd, no zdroven upozornila na
slabSiu tvorbu pracovnych miest a pretrvdavajicu inflaciu. Pre trhy to
znamend, ze rychle znizovanie sadzieb zatial nie je isté. Ak inflacia
neklesne dostatoc¢ne, Fed méze drzat sadzby vyssSie dlhSie. Podobne
postupovala aj ECB. Depozitnd sadzba zostala na drovni 2,00 %. ECB
zdroven vyslala opatrny signdl: inflacia je stdle nad cielom, ale
ekonomicky rast v eurozone je slaby.

Dlhopisy reagovali najmd na pohyb ropy. Ked ropa ustupila zo
stvrtkovych maxim, dlhopisové ceny sa stabilizovali a vynosy sa
kratkodobo prestali posuvat nahor. Vynos dlhopisu je zjednodusene
trhovd urokovd miera, ktoru investor pri dlhopise ocakdva. Ked vynosy
rastd, ceny starSich dlhopisov zvycajne klesaju. Prave preto mézu byt
dlhopisy kratkodobo citlivé na zmeny ocakdvani okolo Urokovych sadzieb.
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Inflacia / komodity / meny

Eurostat odhadol aprilovd inflaciu v eurozéne na 3,0 %, po 2,6 % v marci.
Najvdcsim zdrojom zrychlenia bola energia, ktorej medzirocnd dynamika sa
podla rychleho odhadu vyrazne zvysila. Sicasne Eurostat zverejnil, ze HDP
eurozoény aj celej EU v prvom Stvrtroku vzrastol medzikvartdlne len o O,1 %,
Co vysvetluje opatrnost ECB.

V USA ekonomika v prvom stvrtroku rastla rocnym tempom 2,0 %, pricom
spotreba domadcnosti stratila ¢ast dynamiky. Doldr aj vynosy statnych
dlhopisov reagovali najmd na precenovanie ocakdvani okolo Fedu a na
vykyvy cien ropy.

Zlato pocas tyzdna vytrvalo oslabovalo. V Uvode tyzdna sice zaznamenalo
maly odraz a dostalo sa nad uroven 4 700 doldrov za trojskd uncu, no
tento rast neudrzalo. Spolu s tym, ako rdstli ceny ropy, dlhopisové vynosy a
posilnoval americky dolar, cena zlata v priebehu tyzdna kontinudlne
klesala.

Co to znamena v praxi pre dlhodobého investora?

Tyzden opdt ukdzal, ze akcie, dlhopisy, meny a komodity nemusia
reagovat rovnako. V pasivnom portfoliu ma akciovad zlozka niest rastovy
potencidl, kym dlhopisova zlozka pomdha znizovat kolisanie a reaguje na
vyvoj sadzieb. Diverzifikacia (rozloZenie investicie medzi viac tried aktiv a
regionov) znizuje zdvislost od jedného scendra. Prakticky zdaver nie je o
odhade dalsieho tyzdna. Doélezitejsie je drzat sa investi¢ného horizontu,
rizikového profilu a pravidelného vyhodnocovania cielov bez precefovania
kratkodobych titulkov.



HEREA/ UM

NEWSLETTER

Disclaimer

Tento komentar md informacny a edukacny charakter.
Nejde o osobne investicne odpordcanie ani ponuku na
nakup ¢i'predaj finanénych ndstrojov. Investovanie
zahrna riziko a hodnota investicie méze kolisat.
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Doévera - Ndslednictvo - Svedomitost

Tento dokument ‘je ‘internym materidalom—komunity HEREDIUM
Community a je ‘urceny vyhradne' pre//jej aktivhych £lenov a
spolupracovnikov. Akékolvek Sirenie, spristupnovanie alebo pouzitie
mimo tohto okruhu bez predchdadzajiceho/sthlasu je prisne zakdzané.
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