HEREA# (UM

MMMMMMMMM

HERED (UM

NEWSLETTER

25-29.05.2026



HERE( (UM
WEALTH &8 PARTNERS 05 2026

Tyzden na trhoch (25-29.5. 2026)

Uvod

Tyzden od 25. do 29. mdja 2026 bol na finanénych trhoch najmd o
geopolitike, rope, rekordnych akciach a ocakavaniach centralnych bank.
Investori sledovali spravy o moznom prediZzeni primeria medzi USA a
Irdnom a o znovuotvoreni Hormuzského prielivu, no ku koncu tyzdna neslo
o definitivhe potvrdend dohodu.

V skratke

« Americké indexy a japonsky Nikkei 225 sa drzali pri rekordnych
urovniach; c¢ast analytikov rast spdjala s FEMO (Fabulous Earnings
Momentum - silnd dynamika firemnych ziskov), nie iba s trhovou
eufédriou.

« Trhy podporili nddeje na radmcovl dohodu medzi USA a Irdnom a
mozné uvolnenie prepravy cez Hormuzsky prieliv.

« Ropa Brent prudko kolisala a pocas tyzdna klesla priblizne k 92
doldrom za barel.

« Vynosy statnych dlhopisov ustupili z predchadzajidcich maxim, ked trh
prehodnocoval infla¢né rizika.

Akcie

Akciové trhy mali velmi silny zaver maja. V USA boli burzy v pondelok 25.
maja zatvorené pre sviatok Memorial Day, no od utorka do piatka sa
obchodovalo v priaznivej ndlade. Index S&P 500 uzavrel deviaty rastovy
tyzden za sebou, ¢o bol najdlhsi takyto sled od roku 2023. V piatok rdstli
aj Dow Jones a Nasdagq, zatial ¢o Russell 2000 mierne klesol, no za cely
tyzden zostal v pluse.
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Akcie

Tahurfiom boli najmd technologické firmy a spoloénosti spojené s
infrasStrukturou pre umeld inteligenciu. Zaujimavostou je vyrazny rast akcii
Dell Technologies po silnych vysledkoch a lepSom vyhlade, ktory firma
spojila s dopytom po vypoctovej infrastruktire pre Al. Trh tak nadalej
odmenoval firmy, pri ktorych investori vidia konkrétnu vdzbu medzi
technologickym trendom a bududcimi ziskami.

Tento rast vSak nebol vnimany iba ako vysledok eufdérie. Ed Yardeni v
komentadri z konca mdja rozliSoval medzi FOMO a FEMO. Kym FOMO
znamena strach investorov zo zmeskania prilezitosti, FEMO podla neho
opisuje situdciu, ked akcie podporuje rast ocakavanych firemnych ziskov.
Berme to vsak stdle ako ndazor analytika, nie ako definitivhy verdikt o
celom trhu.

Priazniva ndlada sa neobmedzila len na USA. Globdlne akcie rastli spolu s
poklesom cien ropy a ndadejami na geopolitické upokojenie. Azijské trhy
vyrazne posilnili, pricom medzi nagjviac sledovanymi bol japonsky Nikkei.
Eurdpske akcie tazili z podobnej kombindcie: lacnejsia ropa, slabsi inflacny
tlak a lepsia ndalada voci rizikovym aktivam.

Dlhopisy a sadzby

Dlhopisovy trh sa niesol v znameni poklesu vynosov, teda rastu cien
dlhopisov. Po predchadzajucom obdobi, ked vynosy rdstli pre obavy z
inflacie a drahej ropy, prisla korekcia nadol. Investori vyberali zisky a
zdroven zapocitavali scendr, ze pripadnd dohoda medzi USA a Iranom by
mohla zmiernit energeticky tlak.
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Dlhopisy a sadzby

V USA sa vynos desatrocného statneho dlhopisu stiahol =z
predchddzajucich lokdalnych maxim smerom k udrovniam okolo 4,45 9% ku
koncu tyzdna. Podobny vyvoj bolo vidiet v Nemecku, kde sa desatro¢ny
bund dostal pod 3 %. NizSie vynosy znizuju tlak na ocenovanie akcii aj na
financovanie firiem, no samy osebe neznamenajy, ze inflaéné riziko zmizlo.

Klicove sadzby hlavnych centralnych bank zostali nezmenené. Ddlezitejsi
nez samotnd stabilita sadzieb bol ton centralnych bdnk. Vo Fed-e
pribldali hlasy, Zze pri pretrvdavajiucej inflacii nemozno vylicit dalSie
sprisnenie politiky. ECB je podobne opatrnd a zostdva pripravenad
reagovat, ak by sa drahsia energia premietla do SirSich cien. Tento pristup
mozno oznacit ako jastrabi, teda orientovany skér na boj s inflaciou nez
na rychlu podporu rastu.

Inflacia / komodity / meny

Vyvoj inflacie, komodit a mien bol pocas tyzdna ulzko previazany s
geopolitikou. Hlavnou témou zostal konflikt na Blizkom vychode a najmad
otdzka, ¢i sa podari predlzit primerie medzi USA a Iranom.

Americké inflacné data potvrdili, Ze problém vysSich cien nezmizol. V
eurozone ECB upozornila na zosilnenie rizik vySsSej inflacie aj slabsieho
rastu. Trhy tak nepocditaju s rychlym obratom centrdalnych bank smerom k
uvolfovaniu politiky.

Ropa (Brent) sa ku koncu tyzdna obchodovala priblizne okolo 92 doldrov za
barel a smerovala k vyraznému mesacnému poklesu. Zlato malo zmieSany
vyvoj. Na jednej strane mu pomdhala geopolitika a nizsie vynosy dlhopisov,
na druhej strane ho brzdila komunikdcia centralnych bank ohladom vyssich
sadziebi. Na menovych trhoch bol vyvoj pokojnejsi. Dolar ku koncu tyzdna
mierne oslaboval, no hlavné menové pdry sa pohybovali bez vyrazného
trendu.
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Co to znamena v praxi pre dlhodobého investora?

Financné trhy reaguju skér na zmenu ocakavani nez na samotné
definitivne rieSenia problémov. Akcie rdstli pri nadeji na mierovejsi scenar
medzi USA a Iradnom, ropa klesala pri predstave uvolnenia prepravy cez
Hormuz a dlhopisy reagovali na mozny Ustup infla¢ného tlaku.

Pre dlhodobého investora je preto dblezité neprecenovat jednotlivé
titulky, hoci mézu byt kratkodobo dramatické.

Zaroven plati, Ze aktudlny rast akcii nie je vnimany len ako cista eufdria.
Cast rastu bola spojend s oc¢akdvaniami silnejdich firemnych ziskov. To
vS8ak nie je ani zdruka dalSieho rastu. Korekcie sU beznou sucastou
trhového cyklu. Pre pasivheho investora je preto uzitocné pocitat s
kolisanim a drzat sa nastavenia portfdlia, ktoré zodpovedd horizontu,
potrebe likvidity a schopnosti znasat riziko.
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Disclaimer

Tento komentar md informacny a edukacny charakter.
Nejde o osobne investicne odpordcanie ani ponuku na
nakup ¢i'predaj finanénych ndstrojov. Investovanie
zahrna riziko a hodnota investicie méze kolisat.

25-29.05.2026

© HEREDIUM Community 2026

Doévera - Ndslednictvo - Svedomitost

Tento dokument ‘je ‘internym materidalom—komunity HEREDIUM
Community a je ‘urceny vyhradne' pre//jej aktivhych £lenov a
spolupracovnikov. Akékolvek Sirenie, spristupnovanie alebo pouzitie
mimo tohto okruhu bez predchdadzajiceho/sthlasu je prisne zakdzané.
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