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Tyzden na trhoch (11-15.5. 2026)

Uvod

Uplynuly tyzden ukdzal, ze na finanénych trhoch stdle previada
optimizmus, najmd vdaka technologickym firmdm a umelej inteligencii.
Americké akcie sa pohybovali blizko historickych maxim a investori verili,
ze ekonomika zostdva silnd. Zaroven vsak prislo aj viacero varovnych
signdlov. Ceny ropy rdstli pre napdtie v oblasti Hormuzského prielivy,
inflacia v USA aj na Slovensku zrychlila a investori zacali pocitat s tym, ze
urokové sadzby moézu zostat vyssie dlhSie, nez sa pévodne ocakdvalo.
Inymi slovami: trhy mali dobry tyzden, ale dévodov na opatrnost pribudlo.

V skratke

« Americké akcie sa pocas tyzdna pohybovali blizko historickych maxim.
Podporovali ich najmd technologické firmy, dobré firemné vysledky a
odolné udaje z ekonomiky.

« Rast cien ropy po napdti v oblasti Hormuzského prielivu znovu zvysil
obavy z drahsich energii a ich vplyvu na infldaciu.

« Aprilovda inflacia v USA zrychlila na 3,8 % medzirocne, ¢o znizilo
ocakavania skorého poklesu Urokovych sadzieb.

« Dlhopisové vynosy rdstli, pretoze investori zacali viac pocitat s tym, ze
sadzby mézu zostat vyssie dIhsi Cas.

« Slovensky kontext doplnila aprilovd inflacia, ktora zrychlila na 3,9 %
medziroc¢ne. Najviac ju ovplyvnili pohonné Iatky, byvanie a regulované
ceny, napriklad energie ¢i teplo. Medzimesacne ceny vzrastli o 0,5 %.
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Akcie

Vyvoj na akciovych trhoch bol pocas tyzdna mimoriadne dynamicky. V
USA sa hlavné indexy pocas tyzdna dostali k novym maximdm,
podporené najmad technologickym sektorom, témou umelej inteligencie a
solidnymi firemnymi vysledkami. Zdaroven vsak bolo vidiet, Ze rast nestadl
rovnomerne na celom trhu a investori zostdvali citlivi na inflaciu, ceny
ropy a pohyb dlhopisovych vynosov.

Uvod tyzdna bol priaznivejsi najmd pre americké akcie. Wall Street tazila z
optimizmu okolo technologickych firiem a odolnych makroekonomickych
dat. Eurdpske akcie mali opatrnejsi vyvoj, kedze ich viac zatazovali vySssie
ceny ropy, geopolitické napdtie a obavy z dopadu drahsej energie na
inflaciu a firemné marze. STOXX 600 napriklad v utorok klesol o 1 %, ked
nadej na rychle upokojenie situdcie okolo Iranu zoslabla.

V strede tyzdna trhy spracivali nové inflaéné data z USA. VysSie ceny
znizili ocakdvania skorého poklesu sadzieb, no americké akcie dokazali
Cast tychto obdv krdtkodobo prekryt technologickym optimizmom.
Investori napriek rastu vyrobnych cien a vynosov posunuli S&P 500 a
Nasdaqg na nové maxima.

Vo Stvrtok rast pokracoval, nagjmd vdaka technologickym titulom.
Pomohol aj rast akcii Nvidie po sprave o schvdleni predaja ¢ipov do Ciny.
Indexy Dow, S&P 500 qj Nasdaq zakoncili den vyssie, pricom Dow sa
znovu dostal nad hranicu 50 OO0 bodov.

Zaver tyzdna vsSak priniesol ochladenie nalady. V piatok americké akcie
ustupili z rekordnych Urovni, ked rast cien ropy znovu zvysil obavy z
inflacie a dlhopisové vynosy sa posunuli vysSsie. Najviac reagovali
technologické a rastoveé spolocnosti, ktoré byvaju citlivejSie na sadzby. Za
cely tyzden bol preto obraz vyvazenejsi: SGP 500 si udrzal mierny zisk,
zatial co Dow a Nasdaq skoncili mierne nizsie.
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Dlhopisy a sadzby

Dlhopisy sU cenné papiere, cez ktoré si staty alebo firmy pozi¢iavajd
peniaze od investorov. Investor za to dostdva urok. Ked vsak trh ocakdva
vySsie urokové sadzby, ceny starSich dlhopisov zvycajne klesaju. Presne
to sa dialo aj tento tyzden. Udaje z USA ukdzali, Ze spotrebitelské qj
vyrobné ceny rdstli silnejSie, nez sa ocakdvalo. Investori preto zacali
pocitat s tym, ze americkd centrdlna banka Fed méze ponechat uUrokové
sadzby vyssie dIhSi Cas.

Vynos 10-rocného amerického stdtneho dlhopisu sa ku koncu tyzdna
posunul priblizne k Urovni 4,6 %. VysSie vynosy znamenagju, ze investori
pozaduju vysSsiu odmenu za drzanie dlhopisov. Pre bezného investora je
dolezité vediet, Ze dlhopisy sice v portféliu pomdhaju znizovat vykyvy, ale
ani ony nie su Uplne bez rizika. Ked sa menia ocakavania o urokovych
sadzbdach, ich hodnota méze kratkodobo kolisat.

V Eurdpe bola Eurépska centralna banka opatrna. Naznacovala, ze bude
dalej sledovat nové Udaje, najmd inflaciu a oc¢akdavania domacnosti qj
firiem. Centrdlna banka tak sice zostava opatrnd, pretoze nechce
zbytocne poskodit ekonomicky rast, no trh uz viac pocita aj so scendrom
dalsieho zvySenia sadzieb.

Inflacia / komodity / meny

Inflacia sa pocas tyzdna vratila medzi hlavné trhové témy. V USA aprilova
spotrebitelskd inflacia zrychlila na 3,8 % medzirocne, pricom vyznamnu
ulohu zohrali drahsie energie. ESte vyraznejsi tlak ukdzali vyrobné ceny,
ktoré vzrastli o 6,0 % medzirocne. Trhy preto znizili ocakavania, ze Fed
bude moct v kratkom case pristlpit k znizovaniu sadzieb.
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Inflacia / komodity / meny

V Eurdpe zostala infldacia tiez citlivou témou. Nemecko potvrdilo aprilovi
inflaciu na Urovni 2,9 %, najmd pre opdtovny rast cien energii. Na
Slovensku dosiahla aprilova inflacia 3,9 % medzirocne, ¢o bolo druhé
najvyssie &islo v tomto roku. V Cine sa cenovy vyvoj posunul vys&sie:
spotrebitelské ceny vzrdstli o 1,2 % a vyrobné ceny o 2,8 %, ¢o naznacilo
ndavrat cenovych tlakov aj v azijskej priemyselnej ekonomike.

Na komoditnych trhoch dominovala ropa. Napdtie v oblasti Hormuzského
prielivu drzalo ceny vysoko a Brent sa pohyboval priblizne pri Urovni 100 az
110 doldrov za barel.

Zlato najprv podporovala geopolitickd neistota, no postupne ho zacali
brzdit vyssSie dlhopisové vynosy a silnejsi doldr. Pri vyssich vynosoch je
drzba zlata menej atraktivna, pretoze zlato samo neprindsa urok.

Doldr ku koncu tyzdna posilnil, kedze vysSia americkd inflacia a solidne
maloobchodné trzby podporili ocakavanie obdobia vysSich sadzieb v USA.

Co to znamena v praxi pre dlhodobého investora?

Tento tyzden bol dobrou pripomienkou toho, ako trhy reagujd na
ocakdvania investorov. Ak infldcia rastie, investori za¢nu pocitat s tym, ze
centralne banky nebudd moct rychlo znizovat Urokové sadzby. Vyssie
sadzby potom ovplyvnuju akcie, dlhopisy, meny aj komodity. Silny rast
technologickych akcii ukazuje, Ze inovdcie a umeld inteligencia zostdavaju
doblezitou témou. Zaroven vsak plati, ze ak trh taha len dzky okruh velkych
firiem, riziko kratkodobych vykyvov je vyssie.

Pre dlhodobého investora z toho nevyplyva potreba menit stratégiu po
kazdej tyzdennej sprdave. DélezitejsSie je drzat sa investicného horizontuy,
rozumiet Ulohe jednotlivych zloziek portfélia a nenechat kratkodobé
spravy prebit dlhodoby plan.
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Disclaimer

Tento komentar md informacny a edukacny charakter.
Nejde o osobne investicne odpordcanie ani ponuku na
nakup ¢i'predaj finanénych ndstrojov. Investovanie
zahrna riziko a hodnota investicie méze kolisat.
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Tento dokument ‘je ‘internym materidalom—komunity HEREDIUM
Community a je ‘urceny vyhradne' pre//jej aktivhych £lenov a
spolupracovnikov. Akékolvek Sirenie, spristupnovanie alebo pouzitie
mimo tohto okruhu bez predchdadzajiceho/sthlasu je prisne zakdzané.
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	Inflácia / komodity / meny
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