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Tyzden na trhoch (4-8.5. 2026)

Uvod

Tyzden priniesol nezvycajnu kombindciu: geopolitické napdtie, draht ropu,
no zaroven silné akciové trhy. Investori sledovali najmad vyvoj okolo USA,
Iranu a Hormuzského prielivu, americky trh prace a komunikdciu
centralnych bdnk. Napriek neistote prevazoval v akcidach pozitivny
sentiment, podporeny vysledkami technologickych firiem a témou umelej
inteligencie.

V skratke

« Americké indexy S&P 500 a Nasdaq dosiahli nové maximd, podporené
technoldgiami, polovodi¢mi a Al témou.

« Ropa, zlato a doldar sa hybali podla sprav z Blizkeho vychodu.

« Fed ponechal sadzby v pasme 3,50 % - 3,75 %.

« ECB sadzby rovnako nemenila, no upozornila na vyssie infla¢né rizika a
slabsi hospodarsky rast.

« Dlhopisy boli citlivé na ceny ropy, infla¢cné ocakdvania a vyhlad
menovej politiky.

Akcie

Akciové trhy v prvom mdjovom tyzdni zazili turbulentné, no prekvapivo
odolné obdobie. Vyvoj sa pohyboval v rytme sprav z Blizkeho vychodu, no
napriek geopolitickej neistote trhom dominoval silny ndkupny sentiment.
S&P 500 a Nasdaq pocas tyzdna dosiahli nové historické maxima, pricom
rast podporili najmd technologické firmy, polovodice, Nvidia, Apple a
pozitivne pracovné data z USA.
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Akcie

Hlavnym motorom zostala vysledkova sezéna a pokracujuci rozmach
umelej inteligencie. Viacero velkych technologickych firiem prekonalo
ocakdavania analytikov a polovodic¢ovy sektor profitoval z ocakdvaného
dopytu po Al infrastrukture.

Nalada sa vSak pocas tyzdna rychlo menila. Spravy o komplikdaciach v
rokovaniach a raste cien ropy prinasali kratkodobé poklesy, zatial co
naznaky dohody medzi USA a Irdnom podporovali navrat optimizmu.
Zaujimavy kontrast prinieslo aj Buffettovo varovanie pred Spekulativhym
spravanim na trhu. Pre dlhodobého investora ide skér o pripomienku, ze
kratkodobd eufdria a disciplinované investovanie si dve rozdielne veci.

Dlhopisy a sadzby

Dlhopisové trhy boli pod silnym vplyvom geopolitiky, cien ropy a obadv z
tvrdohlavejsej inflacie. Vynosy statnych dlhopisov sa hybali podla toho, ci
trh rieSil eskalaciu konfliktu, alebo nadej na diplomatickeé riesenie. Pri raste
cien ropy vynosy skor stupali, kedZe investori zapocitavali vyssie inflacné
rizika. Pri spravach o moznom upokojeni naopak vynosy korigovali nadol.

Fed ponechal cielové pasmo sadzby federdlnych fondov na 3,50 % - 3,75
%. Americkd@ ekonomika zostdava relativhe odolnd, ¢o znizuje tlak na
rychle uvolhovanie politiky. V prostredi vyssich cien energii trh pocital s
tym, ze centrdlna banka bude pri dalsich krokoch opatrna.

V eurozdéne bola dilema eSte vyraznejSia. ECB ponechala sadzby
nezmenené, no upozornila, Ze rizikd vyssej inflacie a slabsieho rastu sa
zvyraznili. |de o prostredie blizke stagfla¢nej dileme: slabsi rast by
podporoval uvolnenie politiky, ale drahsia energia a vyssia inflacia ho
obmedzuju. Podobné Gvahy sa objavovali aj pri Bank of England.
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Inflacia / komodity / meny

Najviditelnejsou témou boli opdt energie. Ropa Brent reagovala na spravy o
Hormuzskom prielive, rokovaniach USA s Irdnom a moznom primeri. Cena
ropy je pre trhy dolezitd preto, ze méze predizit obdobie zvyenej inflacie a
znizit priestor centralnych bank na uvolnenie menovej politiky.

Zlato sa pohybovalo podla sily doldra a trhovej neistoty. Pri zhorseni
nalady posobilo ako bezpecnejsSie aktivum, pri optimistickejsich spravach z
geopolitiky cast pohybu suvisela skér s oslabovanim doldra. Napdtie v
regione zasiahlo aj hnojiva, kedze naruSenie trds cez Hormuz moéze
zvysovat tlak na ceny polnohospodarskych vstupov.

Na devizovom trhu doldr pri zhorseni ndlady fungoval ako bezpecny
pristav, zatial co pri spravach o moznom upokojeni mal tendenciu
oslabovat voci euru.

Co to znamena v praxi pre dlhodobého investora?

Tyzden ukdzal rozdiel medzi krdatkodobym trhovym sentimentom a
dlhodobymi fundamentmi. Akcie podporovali zisky firiem a Al téma,
dlhopisy sledovali sadzby a komodity pripominali infla¢né rizika. Trhy
zdaroven reagovali citlivo na kazdd spravu z Blizkeho vychodu, co sa
prejavovalo na rope, doldri gj vynosoch dlhopisov.

Buffettovo varovanie pred kratkodobymi Spekuldaciami je uzitocnou
pripomienkou, Ze pasivne investovanie stoji na discipline, diverzifikdcii a
dlhodobom horizonte.

VyssSie ceny energii a opatrnost centralnych bank zdroven naznacuju, ze
inflacia a uUrokové sadzby moézu zostat zvysené dlhsSie obdobie. V ETF
portféliGch preto zostdva doélezitd rovnovdha medzi rastovou a
stabiliza¢nou zlozkou podla horizontu a rizikového profilu.
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Disclaimer

Tento komentar md informacny a edukacny charakter.
Nejde o osobne investicne odpordcanie ani ponuku na
nakup ¢i'predaj finanénych ndstrojov. Investovanie
zahrna riziko a hodnota investicie méze kolisat.
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Doévera - Ndslednictvo - Svedomitost

Tento dokument ‘je ‘internym materidalom—komunity HEREDIUM
Community a je ‘urceny vyhradne' pre//jej aktivhych £lenov a
spolupracovnikov. Akékolvek Sirenie, spristupnovanie alebo pouzitie
mimo tohto okruhu bez predchdadzajiceho/sthlasu je prisne zakdzané.
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