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Tyzden na trhoch (02. - 06. 2. 2026)

Uvod

Prvy februdrovy tyzden roku 2026 priniesol na globdlne finanéné trhy
zlomovU zmenu paradigmy, ktorej katalyzatorom bola nomindacia Kevina
Warsha na post $éfa Federdlneho rezervného systému (Fed). Tento krok
prezidenta Donalda Trumpa trhy interpretovali ako snahu o stabilizaciu
menovej politiky, Co viedlo k okamzitej revalvacii amerického doldara a
kaskadovitému vypredaju drahych kovov. Tyzden sa niesol v znameni ostrej
rotacie kapitdlu. Kym technologicky sektor (Big Tech) korigoval pre obavy
zo zaporného cash flow spojeného s investiciami do umelej inteligencie (Al),
defenzivne tituly na cele s Walmartom dosahovali historické maxima. To
podciarkuje aktudlny prechod trhu od Spekulativheho rastu k hladaniu
redlnej hodnoty a bezpecia v Case, ked sirsi index S&P 500 vymazal svoje
rocné zisky.

V skratke

o Europska centrdlna banka ponechala sadzby bez zmeny a rychly odhad
Eurostatu definoval infldciu v eurozéne na Urovni 1,7 %. %. Pre trh je to
kotva, no zdaroven vacsia citlivost na nové data.

« Bureau of Labor Statistics posunul janudrovi spravu o zamestnanosti v
USA na 11. februdra. Ked chyba klicovy Udaj o trhu prdce, rastie
priestor pre Spekuldcie a prudsie denné pohyby.

« USA skoncili tyzden rozdielne: S&P 500 -0O,1 %, Nasdaq -1,8 %, Dow
+2,5 %. Trh tym naznadil rotdaciu od citlivejsich technoldgii smerom
k ,odolnejsim“ sektorom, ktoré menej trpia neistotou okolo marzi.
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Akcie

Rozdielny vysledok hlavnych americkych indexov (S&P 500 -0,1 %, Nasdaq
-1,8 %, Dow +2,5 %) [1] ukdzal, ze investori vnimali riziko najmd cez
technoldgie. Ked sa objavia pochybnosti, ¢i sa velké vydavky na umeld
inteligenciu rychlo pretavia do ziskov, prave technologické akcie byvaju
prvé na rane. Ich ocenenie je citlivejSie na uroky aj na nakladove tlaky.

V Eurdpe bol sentiment vyrovnanejsi: STOXX 600 pridal priblizne 1 % za
tyzden, Co trh cital ako kombindciu stabilnych sadzieb a priaznivejsej
inflacie. Trh reagoval najmd na to, ze pri ,nezmenenych® sadzbdch sa
pozornost vracia k vysledkom firiem a ich schopnosti udrzat ziskovost. Pre
pasivneho investora je klticové, ze kratkodobé sektorové rotdacie st bezné a
samy osebe nemenia dlhodoby plan.

Dlhopisy a sadzby

Vynos 10-ro¢ného amerického statneho dlhopisu bol ku koncu tyzdna
okolo 4,206 %. Trhy ho sledujd ako teplomer dlhodobejsej inflacie a rastu:
vySSi vynos znamend vyssi ,diskont” v ocenovani aktiv a spravidla nizsie
ceny existujucich dlhopisov. V eurozone ECB ponechala depozitnd sadzbu
na 2,00 %, aj ked inflacia oslabila. Stdle plati jednoduché pravidlo: ked
vynosy rasty, ceny dlhopisov zvyknu klesat, lebo nové emisie ponukaju
vyssitrhovy urok.

Inflacia, komodity a meny

Odhad inflacie v eurozéne (1,7 %) znizil tlak na sprisnovanie politiky, no
komodity zili geopolitikou. Brent v pondelok uzavrel na 66,30 USD za barel,
v piatok vSak uzavrel na 68,05 USD, co pripomenulo, ako rychlo sa do cien
vracia rizikova prirdzka. Euro sa drzalo blizko 1,18 USD. Zlato v piatok
posilnilo a smerovalo k tyzdennému zisku okolo 2 %, takze aj ,bezpecné”
aktiva dokazu prekvapit volatilitou.
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Slovensko a regién

Pre Slovensko je podstatné, ze ECB drzi depozitnu sadzbu na 2,00 %.
Stabilnejsi vyhlad sadzieb sa postupne premieta do podmienok Uverov a do
ndlady domacnosti, no s odstupom a nerovnomerne podla typu fixacie a
marzi bank.

Slovensko sa tento tyzden do eurdpskeho obrazu zapisalo najmd cez
harmonizovant( inflaciu: janudrovy rychly odhad HICP ukdzal 4,2 %
medzirocne a 1,9 % medzimesacne. V rovnakom case eurozoéna hldasila 1,7
%, takze domdce cenové tlaky ostdvaju citelne vysSie nez eurdpsky
priemer.

Co to znamend v praxi pre dlhodobého investora

Aj ked tyzdenné zmeny indexov vyzeraju malé, vnitornd ,rozkolisanost”
trhu je vyraznda. Najmd ked sa naraz rieSia sadzby, inflacia a ziskovost
technologickych firiem.

Kratkodobé spravy zvysuju volatilitu, lebo investori rychlo prehodnocuji
ocakavania. Ekonomika sa vsak meni pomalSie.

Dlhodoby investi¢ny plan musi byt navrhnuty tak, aby tieto fazy ustal: stoji
na horizonte, rozlozeni rizika a discipline, nie na odhade jedného tyzdna.
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Disclaimer

Tento komentar md informacny a edukacny charakter.
Nejde o osobne investicne odpordcanie ani ponuku na
nakup ¢i'predaj finanénych ndstrojov. Investovanie
zahrna riziko a hodnota investicie méze kolisat.
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Doévera - Ndslednictvo - Svedomitost

Tento dokument ‘je ‘internym materidalom—komunity HEREDIUM
Community a je ‘urceny vyhradne' pre//jej aktivhych £lenov a
spolupracovnikov. Akékolvek Sirenie, spristupnovanie alebo pouzitie
mimo tohto okruhu bez predchdadzajiceho/sthlasu je prisne zakdzané.
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